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1. INFORMACION MACROECONOMICA

1.1 ACTIVIDAD ECONOMICA

Al cierre del segundo trimestre de 2025, de acuerdo con el ultimo reporte de inflacién del BCRP publicado en setiembre de 2025, el Producto
Bruto Interno (PBI) se incrementdé en 4,5%, debido al impacto positivo del gasto privado sobre las actividades no primarias en un contexto de
baja inflacidn, recuperacién del empleo, condiciones financieras favorables y confianza empresarial. Por su parte, el avance de las actividades

primarias estuvo respaldado por el desempefio de la produccidn para agroexportacion y de la manufactura primaria.

Por otro lado, el BCRP decidio reducir la tasa de interés de referencia en 25 puntos basicos a 4,25 por ciento en la reunion del Programa Monetario
de setiembre, luego de mantenerla sin cambios en las reuniones de julio y agosto. Con ello, la tasa de interés se ubica muy cerca del nivel

estimado como neutral.

A continuacidn, se presenta la evolucion de la tasa de crecimiento del Producto Bruto Interno (PBI real) y la evolucion entre la tasa de referencia

y la inflacién:
brod Gtraf:at"lllt Grafico N°2
roaucto bruto Iinterno . .
Relacion entre Tasa de Referencia e
inflacion
4.25
II 4.5 136
ainlnels_sn_moclnma_ - I-l--______,-lll ""x—“\_/-\
S o A ® O N D X O
N D DN A AP VR oo O 0 A PO O N DD AN O
O QT N O QO QAFEQY QY QY QY O N RN Q QN
L0 S e s S s Ve S P RN RN NP PRGN PN
Fuente: BCRP Fuente: BCRP

1.2 EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO Y LAS RESERVAS INTERNACIONALES

Al cierre de setiembre 2025, el tipo de cambio promedio cerrd en 3.47 soles por unidad de ddlar, frente a un 3.54 en junio de 2025, con lo cual
el sol acumulé una apreciacién de 2% en lo que va del tercer trimestre de 2025. Este comportamiento se dio en un contexto de elevada volatilidad
en el apetito global por riesgo y persistentes tensiones comerciales en Estados Unidos. En dicho periodo, el sol continud registrando la menor

volatilidad entre las principales monedas de la region.

Al 17 de setiembre, las Reservas Internacionales Netas (RIN) acumulan una expansion de USD 9,656 millones respecto al cierre del afio pasado,

con lo que se ubicaron en USD 88,642 millones.

El nivel de reservas internacionales representara el 26,3 por ciento del PBI al finalizar el horizonte de proyeccidn y se espera que cubra un poco
mas de 6 veces el saldo de los adeudados externos de corto plazo y mas de 11 veces la suma de estos pasivos mas el resultado en cuenta

corriente.
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A continuacién, se muestra la evolucién del tipo de cambio promedio hasta setiembre 2025 y el grafico de la evolucién del promedio trimestral

de las Reservas Internacionales Netas (RIN) hasta setiembre 2025:
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1.3 INFLACION

La inflacidn interanual ha setiembre ha cerrado en 1.36% y se mantuvo dentro del rango meta de 1% a 3%. principalmente por la caida en los
precios de ciertos alimentos —como la papa y la carne de pollo— y de algunos servicios publicos, en especial la electricidad. Se proyecta que la

inflacidn interanual se elevara en los siguientes meses para ubicarse en 1,7% en 2025 y 2.0% en 2026.

El siguiente grafico expone el comportamiento de la inflacién, medido a través del cambio porcentual anual del indice de Precio al Consumidor

(IPC), durante los ultimos doce meses:

GraficoN° 5
Inflacién

(Variacion porcentual ultimos doce meses)

2.01 2.21 1.97

1.78 1.85 165 169 1.69 1.69
1.48 1.28 ° — 1.36

Fuente: BCRP

2. INMATRICULACION DE VEHICULOS

2.1 PANORAMA GENERAL

Las ventas de vehiculos livianos inmatriculados durante el tercer trimestre del 2025 ascendieron a 46,611 un 24.44% mas que lo registrado al
cierre del segundo trimestre de 2025. Con este resultado, se evidencia que el mercado automotriz presentdé un crecimiento en el segundo
trimestre del afio 2025, generando un numero mayor a lo registrado en el segundo trimestre de 2024. A continuacién, se presenta el

comportamiento del nimero de vehiculos livianos inmatriculados de los tltimos meses:
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2.2 INMATRICULACION DE VEHICULOS POR MARCA

Las ventas totales de vehiculos livianos en el tercer trimestre del 2025 ascendieron a 46,611 unidades. En setiembre de 2025, la mayor cuota en

promedio en el tercer trimestre del afio fue obtenida por Toyota, con un 21.8%, seguidos de Kia (9.6%) y Hyundai (8.4%).

A continuacion, se presenta el comportamiento del nimero de vehiculos livianos inmatriculados de los ultimos meses y se especifican las

participaciones acumuladas de las marcas al cierre del tercer trimestre de 2025:
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2.3 INMATRICULACION DE VEHICULOS POR TIPO

Al cierre del tercer trimestre del 2025 la inmatriculacién de vehiculos se concentré primordialmente en el rubro de SUV y todoterreno
representando un 52% del total de inscripciones, respectivamente. La composicion residual se describe mediante un 21% en Pick Ups y

Furgonetas, un 14% en Automoviles; y por ultimo el 13% dirigido a camionetas.
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3. SEGMENTO DE CREDITOS DE CONSUMO

3.1 STOCK DE CARTERA

El stock de las colocaciones de créditos a agosto 2025 mostrd que hubo una ligera variacién de 4.93% con respecto al mismo periodo en 2024. Si

realizamos la comparacién con el mes anterior, hubo un ligero aumento del 0.17% que representa una subida de 629 mil soles.
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El coeficiente de dolarizacion en el mes de agosto tiene una variacion negativa de - 9 puntos basicos respecto al mes anterior, registrando 6.46

puntos porcentuales, lo que se muestra a continuacion, ademas de la evolucién de las colocaciones brutas del sistema bancario.

Con respecto a las tasas activas promedio aplicadas al crédito de consumo por empresas bancarias, estas muestran una tendencia ligeramente

a la baja durante el tercer trimestre del 2025. Asi, al mes de setiembre 2025, el crédito en soles registré 17.3%, mientras que en moneda

extranjera registré 7.0% en el mismo periodo.
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4. SEGMENTO DE CREDITOS VEHICULARES

4.1 NIVELES DE COLOCACIONES

En base a cifras de la Asociacion Automotriz del Pert (AAP), se dieron 4,146 operaciones de crédito para vehiculos nuevos en agosto de 2025 y

USD 72.14 MM en monto desembolsado para vehiculos nuevos. Ademas, se muestra la tendencia de los desembolsos de vehiculos livianos, tanto

nuevos como usados de Santander Consumer y del mercado.
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4.2 CARTERA DE CREDITOS VEHICULARES DEL SISTEMA FINANCIERO Y COMPOSICION DE DESEMBOLSOS DE VEHICULOS

NUEVOS Y USADOS

Al mes de agosto 2025, el monto total de créditos vehiculares, considerando las de entidades bancarias y financieras, alcanzé 4,312 millones de

soles, un aumento de 3.91% respecto al mismo mes del afio anterior. Los montos desembolsados de los nuevos créditos vehiculares muestran

que existe una amplia preferencia del consumidor por los vehiculos nuevos, llegando a ser un 95% al cierre de agosto respecto al total. Por otro

lado, los montos desembolsados de vehiculos usados han presentado un nivel similar de 5% respecto al mismo mes del afio anterior pasando de

un respecto al total de desembolsos.
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Grafico N°15
Participacion de Desembolsos
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4.3 MOROSIDAD

Al cierre de agosto, la mora contable de créditos vehiculares de Santander Consumer en la SBS (2.69%) se mantuvo en similar nivel contra el
mismo mes del afio anterior (2.67%). A continuacion, se expone la evolucidn de la morosidad de las principales entidades financieras en créditos

vehiculares en los ultimos meses:
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5. EMPRESA DE CREDITOS SANTANDER CONSUMO PERU S.A.

5.1 INFORME DE LIQUIDEZ
5.1.1 SITUACION DE LIQUIDEZ

Empresa de Créditos Santander Consumer cuenta con lineas de crédito con empresas financieras nacionales y extranjeras, asi como también con

acceso al mercado local de emisidn de deuda publica para atender las necesidades de capital de trabajo.

Al cierre de junio 2025, el 29% de la deuda estd compuesta por lineas con bancos y el 48% con instrumentos de corto plazo colocados en el

mercado de capitales en linea con la estrategia de Santander Consumer.

Diversificacion de deuda

PEN MM
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- 231 257
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Subordinados
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5.1.2  EMISION DE INSTRUMENTOS DE CORTO PLAZO

En el mes de setiembre se realizd la Ultima emisidn del tercer trimestre 2025, emitiéndose instrumentos de corto plazo por PEN 80.00 MM con

tasa de corte de 4.50000%. El saldo total de emisiones en circulacién al cierre de junio asciende a PEN 397.62 MM:

Valor Nominal

Tipo de Valor Mnemonico Fecha de Emisidn Fecha de Redencién s/
Instrumento de Corto Plazo ECSCP2CP3A 12/11/2024 7/11/2025 75,310,000.00
Instrumento de Corto Plazo ECSCP2CP3B 20/12/2024 15/12/2025 59,900,000.00
Instrumento de Corto Plazo ECSCP2CP3C 12/02/2025 7/02/2026 60,000,000.00
Instrumento de Corto Plazo ECSCP2CP3D 15/04/2025 10/04/2026 60,000,000.00
Instrumento de Corto Plazo ECSCP3CP1A 18/06/2025 12/06/2026 62,410,000.00
Instrumento de Corto Plazo ECSCP3CP1B 17/09/2025 12/09/2026 80,000,000.00

5.1.3 POSICION DE CAMBIO

La posicion de cambio cerré en Septiembre 2025 en corto por USD 1.5 MM, representando una disminucién de USD 3.7 MM con respecto
a la posicion global al finalizar el segundo trimestre del 2025, la cual terminé en largo. Este monto se fundamenta por el incremento de
pasivos, por la glosa de otros pasivos. El indicador de posicién de cambio se encuentra dentro del limite regulatorio e interno (Septiembre

2025 de 1.82% con respecto al Patrimonio Efectivo).

Activos Pasivos
Disponible 2.2 Adeudos y obligaciones financieras 71.9
Cartera de créditos 79.9 Cuentas por pagar 10.2
Cuentas por cobrar 45 Otros pasivos 12.3
Otros activos 2.5 Total pasivos 94.4
Total activos 89.1

Monto en PEN MM

5.1.4 SOLVENCIA (CAPITAL GLOBAL)

Al cierre de setiembre 2025, el ratio de Capital Global alcanzé el 16.41%, encontrandose por encima del limite minimo normado por la SBS (10%).
En comparacién con diciembre 2024, aumentd 183pbs (14.58% en dic.24) explicado por la disminucién de APR (-PEN 12.8MM) y mayor
patrimonio efectivo (+PEN 31.7MM).

Set-24 Dic-24 Mar-25 Jun-25 Set-25

APR de Crédito 1,525.8 1,563.8 1,505.6 1,497.1 1,543.4
APR de Mercado 9.9 6.8 16.1 8.0 5.3

APR Operacional 270.6 272.7 273.5 277.5 281.9
Total APR 1,806.3 1,843.3 1,795.2 1,782.6 1,830.5

Total Patrimonio Efectivo 263 268.7 267.7 280.2 300.4

Ratio de Capital Global (%) 14.56 14.58 14.91 15.72 16.41
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5.2 RESULTADOS

5.2.1 RESULTADOS DEL CUARTO TRIMESTRE DEL 2024
Ingresos por intereses

En el tercer trimestre 2025 se obtuvieron PEN 53.4 MM de ingresos por intereses, mayores en PEN 817.0 M al presentado en el segundo trimestre
2025 (PEN 52.6 MM). Cabe mencionar la relevante participaciéon que mantienen los créditos vigentes, los cuales representan al cierre del tercer
trimestre de 2025 el 95.38% de la cartera total, mientras que los créditos refinanciados llegan a ser 0.96%, los vencidos son 1.38% y los créditos

en judicial 2.28%.
Gastos Financieros

Se optimizo6 acorde con las necesidades de financiamiento y la dindmica de crecimiento de la empresay la estrategia de fondeo, al tercer trimestre
de 2025 se tuvieron gastos financieros por PEN 12.7 MM, una ligera disminucién de 1.1% con respecto al trimestre anterior (PEN 12.8 MM) por

mejoras en spreads de negociacion bancarias y emisiones.

ROF

El ROF obtenido en el tercer trimestre 2025 fue de PEN 12.3 MM, un aumento de PEN 938.0 M comparado contra el resultado del trimestre
anterior (PEN 11.3 MM), principalmente por mayores desembolsos en el Q3 con 4,759 vs Q2 con 4,179 numero de autos.

Gastos de Administracion

En el tercer trimestre de 2025 los gastos de administracion fueron de PEN 20.8 MM, lo que representa una disminucidn de 7.5% comparado
con el trimestre anterior, principalmente por una disminucién en la cuenta de Gastos por Servicios Recibidos de Terceros de 6.7% contra el
trimestre anterior.

Depreciaciones y Amortizaciones

El gasto por depreciacidon y amortizacidn para el tercer trimestre fue de PEN 2.4 MM, registrando una disminucion de 1.7% respecto al trimestre

anterior.
Resultado Neto del Ejercicio

En el tercer trimestre 2025 la empresa registré un beneficio neto de PEN 18.3 MM, un aumento significativo de PEN 5.7 MM con respecto al
trimestre anterior (PEN 12.6 M). Estos beneficios siguen siendo explicados por la administracion de los margenes del negocio, el control de los
gastos financieros, el aumento de la penetracion del mercado de créditos vehiculares y la estratégica gestion de provisiones que la compafiia ha

realizado.
5.3 BALANCE

5.3.1 ACTIVO

Los activos totales al tercer trimestre 2025 ascendieron a PEN 1,390 MM lo que representa una disminucion de PEN 49 MM (3.4%) con respecto
a lo registrado en anterior trimestre explicado por una disminucién del Disponible (- PEN 74 MM) por menores
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necesidades de caja. Las campafias comerciales del Gltimo trimestre hicieron que la cartera de créditos vigentes alcanzara la cifra de PEN 1,296

MM un ligero aumento de 2.70% en comparacién con el trimestre anterior (de PEN 1,262 MM).

5.3.2 PASIVO

Al cierre del tercer trimestre 2025 los adeudos y obligaciones financieras alcanzaron los PEN 1,028 MM, una disminucién de 6.5% respecto al
anterior trimestre (PEN 1,099 MM). Esto va en linea con la estrategia de colocaciones del tGltimo trimestre. Finalmente, el pasivo total ascendid
a la cifra de PEN 1,132 MM al cierre de setiembre 2025, con lo que tuvo una disminucién no significativa en 5.6% con respecto al trimestre

anterior (PEN 1,199 MM).

5.3.3 PATRIMONIO

En el tercer trimestre del 2025, el patrimonio total alcanzé PEN 257 MM, registrando un aumento de 7.7% respecto al anterior trimestre (PEN
239 MM). Este aumento en los niveles del patrimonio estaria explicado por un aumento en el resultado neto del ejercicio de PEN 18 MM.
Mientras que el capital social de la compafiia se ha mantenido en PEN 173 MM, al cierre del tercer trimestre de 2025. A continuacion, se

presentan los principales indicadores financieros del negocio.

EnS/ 3T 2024 4T 2024 1T 2025 2T 2025 3T 2025
Ingresos por Intereses 53.2 53.8 51.1 52.6 53.4
Margen Financiero Bruto 34.4 35.4 335 34.3 36.4
Margen Financiero Neto 24.5 30.7 233 22.6 28.0
Margen Operacional 34.3 38.0 35.1 38.4 47.0
Gastos de Administracion 22.6 23.8 23.2 22.4 20.8
Depreciaciones y Amortizaciones 1.0 2.5 2.4 2.4 2.4
Margen Operacional Neto 10.7 11.8 9.5 13.5 239
Resultado de Operacion 10.0 10.5 9.3 135 23.4
Resultado antes de IR 10.8 13.9 12.6 19.5 27.4
Resultado Neto del Ejercicio 7.0 8.5 8.1 12.6 18.3
Activos Totales 1,418.3 1,385.5 1,415.3 1,437.5 1,389.0
Pasivos Totales 1,195.5 1,154.2 1,189.2 1,198.8 1,132.0
Patrimonio Total 222.8 231.3 226.2 238.7 257.1
Cartera 1,301.7 1,316.9 1,318.1 1,335.6 1,358.6
Stock de Provisiones 110.0 112.5 115.4 105.1 110.5
Cartera + 90 dias de Atraso 50.9 50.8 57.9 49.4 39.2
Indicadores del Negocio 3T 2024 4T 2024 1T 2025 2T 2025 3T 2025
Stock de Provisiones / Cartera 8.45% 8.54% 8.76% 7.87% 8.13%
Morosidad (+ 90 dias) 3.94% 3.89% 4.43% 3.73% 2.91%
s;;k;e;::g:o(;e provisiones (Stock de Provisiones / Cartera + 90 216.11% 221.31% 199.26% 212.71% 281.52%
Ingresos por Intereses / Gastos de Administracion 235.67% 226.39% 220.42% 234.40% 257.29%
Margen Financiero Bruto / Ingresos por Intereses 64.66% 65.80% 65.52% 65.19% 68.22%
Gastos Administrativos / Margen Operacional 65.92% 62.58% 66.01% 58.45% 44.17%
Depreciacion y Amortizaciones / Margen Operacional 2.77% 6.46% 6.91% 6.28% 5.04%
Resultado de Operacidn / Ingresos por Intereses 18.73% 19.43% 18.24% 25.64% 43.80%
Margen Neto (Resultado Neto / Ingresos por Intereses) 13.20% 15.74% 15.85% 23.92% 34.29%
& Santander 11 Informe Trimestral

Consumer



Al cierre del tercer trimestre del 2025 hemos alcanzado una mora® de 2.91%, mejor que al cierre del 2024. Por otro lado, la cobertura de

provisiones sobre cartera a mas de 90 dias de atraso alcanza el 281.52% al cierre del tercer trimestre de 2025, por encima del nivel del trimestre

anterior.
Stock de Provisiones / Cartera
86%  87%
8.4% ° I 3.0% 8.1%
3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25
Cobertura de provisiones (Stock de Provisiones /
Cartera + 90 dias Atraso)
281.5%
)
2161% 20 1993%  2127% I
3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25

! Mora: Calculado como saldo de la cartera + 90 dias entre el total de cartera
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Morosidad (+90 dias)
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